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Şekil.1 ABD Tahvil Faizleri
Son Veri: 25 Eylül 2026, Gün İçi

Reel sektörün net döviz pozisyonu açıklandı

TCMB verilerine göre, Temmuz ayında reel 

sektörün net döviz pozisyonu 5,02 milyar dolar 

artışla  210,8 milyar dolara ulaşarak tüm 

zamanların en yüksek seviyesine çıktı. Söz 

konusu dönemde varlıklarda 2,27 milyar, 

yükümlülüklerde ise 7,3 milyar dolar artış 

kaydedildi. İhracat alacakları ve yurt dışı 

yatırımlar artış gösterse de, menkul kıymetler ve 

türev varlıklarda gerileme kaydedildi. Aynı 

dönemde kısa vadeli varlıklar 151,7 milyar, kısa 

vadeli yükümlülükler 147,39 milyar dolar 

seviyesinde gerçekleşti.

Sektörel enflasyon beklentileri açıklandı

TCMB’nin Eylül 2026 anketine göre reel 

sektörün 12 ay sonrası enflasyon beklentisi 

%23,70 oldu. Hanehalkının beklentisinde ise 

belirgin bir değişme gerçekleşmeyerek %45,60 

olurken, piyasa katılımcılarının beklentisi 

%32,50 seviyesinde gerçekleşti. Gelecek 12 

ayda enflasyonun düşeceğini bekleyen 

hanehalkı oranı %3,56 azalarak %16,25 olarak 

kaydedildi. Hanehalkının, son bir yıl içinde 

fiyatlarının en çok arttığını değerlendirdiği ve 

gelecek 12 ay için fiyatlarının en çok artmasını 

beklediği gruplar gıda ile yakıt ve enerji oldu. 

Şekil.2 Reel Sektör Döviz Pozisyonu
Varlık – Yükümlülük, Milyar $, Son veri: Temmuz 2026
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Şekil.3 Sektörel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrası enflasyon beklentileri (%), Eylül 2026
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ABD 10 yıllık tahvil faizi 2007 zirvesine çıktı

Geçtiğimiz hafta, Brent petrolün 100 doların 

üzerine çıkması ve yükselen tahvil faizleri, 

daha sıkı para politikası beklentilerini artırdı. 

ABD'de 30 yıllık tahvil getirisi %5,5'e ulaşarak 

2004'ten bu yana en yüksek seviyesini gördü. 

Konut kredisi faizleri için referans kabul edilen 

10 yıllık Hazine tahvili getirisi ise %5,16’ya 

çıkarak 2007’den bu yana ilk kez zirveye ulaştı. 

Öte yandan öncü PMI göstergelerinin Amerikan 

ekonomisinde soğuma sinyali vermemesi Fed’in 

faizleri daha uzun süre yüksek tutabileceği 

beklentisini güçlendirdi.
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• Goldman Sachs: Fonlardan çıkan para TL mevduatlara yöneldi: Goldman Sachs yayımladığı 

raporda, son dönemdeki fon dalgalanmaları sırasında Türk para piyasası fonlarından çıkan 

tasarrufların döviz yerine ağırlıklı olarak TL mevduatına aktarıldığını belirtti. Eylül ayının ilk 

yarısında fonlardan 4 milyar dolarlık çıkış yaşanırken, TL mevduatların 12 milyar dolar arttığı 

vurgulandı. 

• OECD Türkiye için büyüme tahminini düşürdü: OECD, 2025’te %3,7 büyüyen Türkiye ekonomisinin 

bu yıl %2,7 büyüyeceğini öngördü.  Kurumun 2027 için büyüme tahmini ise %3,6 oldu. Bu oranlar, 

kurumun hazirandaki tahminlerine göre 2026 için 0,4 ve 2027 için 0,2 puan aşağı yönlü revize 

anlamına geliyor. OECD, Türkiye'de enerji ve gübre fiyatlarındaki artıştan kaynaklanan 

olumsuzluklara rağmen, dezenflasyonun devam edeceğini, enflasyonun bu yıl %31,5 ve 2027'de ise 

%24,7 seviyesinde gerçekleşeceğini tahmin ediyor.

Tüketici güven endeksi Eylül’de 91,9 oldu

TÜİK verilerine göre, Eylül ayında tüketici güven 

endeksi 91,9 seviyesine ulaşarak son 8 yılın 

zirvesine yerleşti. Ağustos ayında 90,8 olan 

endeks aylık bazda %1,3 artış kaydetti. Mevcut 

dönemde hanenin maddi durumu endeksi 75,3’e 

gerilerken gelecek 12 aylık dönemde maddi 

durum beklentisi 93,7 ye yükseldi. Gelecek 12 ay 

için genel ekonomik durum beklentisi 89,8 

olurken, aynı dönem için dayanıklı tüketim 

mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi de 

bir önceki aya kıyasla %3,6 artış kaydederek 

108,8 seviyesinde gerçekleşti.

TÜİK verilerine göre, mevsim etkilerinden 

arındırılmış güven endeksi Eylül 2026’da 

perakende ticaret sektöründe aylık bazda %1,1 

artarak 111,3 değerine yükseldi. Aynı dönemde 

hizmet sektörü güven endeksi değişim 

göstermeyerek 111,9 seviyesinde yatay kalırken, 

inşaat sektörü güven endeksi ise %0,2 oranında 

sınırlı bir düşüşle 83,0 seviyesine geriledi. Son üç 

aylık dönemde iş durumuna ilişkin endeks %1,1 

artarak 110,2'ye, hizmetlere yönelik talep 

göstergesi ise %0,4 yükselişle 109,7'ye çıktı.

Sektörel güven endeksi yayımlandı

Şekil.4 Tüketici Güven Endeksi
Arındırılmış, Son Veri: Eylül 2026
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Gelecek 12 aylık dönemde otomobil satın alma ihtimali

Gelecek 12 aylık dönemde konut satın alma veya inşa etme ihtimali

Gelecek 3 aylık dönemde tüketimin finansmanı amacıyla borç kullanma ihtimali

Şekil.5 Sektörel Güven Endeksleri
Arındırılmış, Son Veri: Haziran 2026
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Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 24.Eyl.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.142,37 0,42% -0,63% 12,59%

ABD Dow Jones Endeksi 51.350 -0,64% -4,16% 6,84%

ABD S&P Endeksi 7.704 0,70% 0,35% 12,54%

Nasdaq 30.479 1,57% 3,01% 20,71%

Euro Stoxx 6.273 0,58% -2,84% 9,22%

FTSE 100 10.680 0,20% -1,89% 7,89%

DAX 25.267 -0,15% -3,81% 3,96%

Nikkei 65.514 0,76% -0,52% 31,83%

Shanghai 3.888 -0,60% -0,03% -2,03%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.732 1,25% 1,65% 23,34%

BİST - 100 12.888 -2,98% -10,95% 14,66%

BİST - 30 15.940 -1,49% -4,59% 30,76%

BİST - Bankacılık Endeksi 16.265 -0,86% 0,38% -1,39%

Albaraka Türk 8,35 -4,24% -6,39% 7,38%

Döviz Kurları 24.Eyl.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 45,77 -0,86% -2,22% -1,44%

USD/TL 48,89 0,23% 1,65% 13,99%

Euro/TL 55,75 -0,55% -0,75% 10,62%

Sepet/TL 52,32 -0,19% 0,36% 12,30%

Euro/USD 1,138 -0,92% -2,53% -2,91%

USD/Yen 158,86 1,26% -0,21% 0,62%

GBP/USD 1,32 -1,31% -3,15% -1,65%

ABD Dolar Endeksi 101,29 1,06% 2,40% 2,69%

Emtia Fiyatları 24.Eyl.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 145,94 0,34% 5,40% 31,43%

Brent (USD/Varil) 106,60 2,63% 20,34% 72,49%

Tarım Fiyatları Endeksi 62,83 0,64% 0,76% 16,36%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 181,88 0,77% 0,01% 11,04%

Altın (USD/Ons) 4.275,03 -2,37% -8,21% -0,42%

Tahvil Getirileri 24.Eyl.26 18.Eyl.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,92 4,74 4,17 3,47

ABD 10 Yıllık 5,20 5,00 4,63 4,17

Almanya 2 Yıllık 3,33 3,28 2,81 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,60 3,52 3,20 2,86

İngiltere 10 Yıllık 5,38 5,30 4,99 4,48

Japonya 10 Yıllık 3,04 2,96 2,88 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,75 7,66 7,23 5,59

Türkiye 2 Yıllık 40,06 40,11 39,91 36,84

Türkiye 10 Yıllık 35,27 35,13 34,47 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,00 38,00

Risk Göstergeleri 24.Eyl.26 18.Eyl.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 15,67 14,81 15,45 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 247,92 232,79 218,59 204,16
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Büyüme Göstergeleri Mart 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

GSYH (Milyon Dolar, Cari 

Fiyatlar)
274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, 

Milyar $)
1.407 1.532 1.592 1.636 1.696

Yıllık Büyüme Oranı 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32

Sanayi Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık 

%Değişim)
-2,05 6,14 -0,09 -1,28 -0,32

İşgücü Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 7,8 8,2 8,1 7,6 8,1

Enflasyon Göstergeleri Aralık 25 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26 Ağustos 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 0,89 1,71 0,99 1,78 1,84

Yıllık Tüketici Enflasyonu 30,89 32,61 32,11 31,75 31,51

Aylık Üretici Enflasyonu 0,75 2,75 1,80 1,52 2,57

Yıllık Üretici Enflasyonu 27,67 28,93 28,09 27,83 27,95

Ödemeler Dengesi Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -25 -36,573 -38,980 -40,706 -40,706

Cari İşlemler Dengesi -7,420 -5,505 -1,320 -4,333 0,036

İhracat (f.o.b) 26.298 25.382 22.398 24.882 25.623

İthalat (c.i.f) 35.736 33.910 28.073 35.283 32.966

Turizm Gelirleri (Net) 2.533 3.061 4.103 4.857 5.968

Sermaye Dengesi -6.853 -7.043 -339 -4.675 549

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) 471 -473 455 471 -514

Portföy Yatırımları (Net) -472 -4.053 3.069 -2.537 -5.841

Yabancılar TL Cinsi Tahvil 

Alımları
0 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 1.345 1.445 2.584 3.516 1.713

Bütçe Göstergeleri Aralık 25 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26 Ağustos 26

Bütçe Dengesi -528,1 -298,2 114,2 -378,1 12,9

Faiz Dışı Denge -411,5 -169,3 315,8 -51,3 209,9

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 159.226 149.205 164.448 188.198

Bankacılık Göstergeleri Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562

Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790

Ticari Krediler/GSYH 6,09% 6,19% 6,42% 6,47% 7,06%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,04% 8,16% 8,48% 8,49% 9,18%

Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438

Taşıt (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062

İhtiyaç (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698

Toplam Özkaynaklar (Milyon 

TL)
3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

28.09.2026 ABD Dallas Fed İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 7,30 11,60

29.09.2026 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Eyl 98,9 98,4

29.09.2026 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi Eyl -16,5 -16,5

29.09.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Tem -- 2,10%

29.09.2026 ABD Conference Board Tüketici Güven Endeksi Eyl 90 89,4

29.09.2026 ABD JOLTS Açık İş Sayısı (Milyon Kişi) Ağu 7225k 7271k

9/29/2026 Çin Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) 2Ç -- $195.1b

30.09.2026 Japonya Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Ağu -1,00% 2,40%

30.09.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ağu 6,80% 3,90%

30.09.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eyl 50,1 49,8

30.09.2026 Çin Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Eyl 51,1 51,4

30.09.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Eyl 51,6 51,5

30.09.2026 İngiltere GSYH Yıllık Büyüme Oranı 2Ç 1,20% 1,20%

30.09.2026 İngiltere Cari İşlemler Dengesi 2Ç -25.6b -22.1b

30.09.2026 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık Değişimler) Ağu -- 64,70%

30.09.2026 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 2,80% 2,40%

30.09.2026 Fransa Aylık Üretici Enflasyonu Ağu -- 3,40%

30.09.2026 Almanya İşsizlik Oranı Eyl 6,40% 6,40%

30.09.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,20%

30.09.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,20% 2,90%

30.09.2026 ABD ADP Aylık Özel Sektör İstihdamı (Bin Kişi) Eyl 70k 38k

30.09.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylık Değişimler) Ağu 0,50% 0,40%

30.09.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylık Değişimler) Ağu 0,90% 0,20%

30.09.2026 ABD Bireysel Tüketim Harcamaları Fiyatları (Yıllık Değişimler) Ağu 3,70% 3,70%

30.09.2026 ABD Çekirdek Bireysel Tüketim Harcamaları (Yıllık Değişim) Ağu 3,30% 3,30%

30.09.2026 ABD GSYH Yıllıklandırılmış Büyüme Oranı (İlk Tahmin) 2Ç 1,50% 1,50%

30.09.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylık Değişimler) Ağu -- 1,30%

30.09.2026 ABD Chicago İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 51,20 47,10

1.10.2026 Japonya Tankan Büyük İşletmeler İmalat Sektörü Güven Endeksi 3Ç 25 22

1.10.2026 Japonya

Tankan Büyük İşletmeler İmalat Dışı Sektörler Güven 

Endeksi 3Ç 36 37

1.10.2026 Japonya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Eyl -- 54,10

1.10.2026 Fransa İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eyl 50,3 50,3

1.10.2026 Almanya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eyl 53,8 53,8

1.10.2026 Euro Bölgesi İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eyl 52,7 52,70

1.10.2026 İngiltere İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Eyl 52,00 52,00

1.10.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Eyl -- 197k

1.10.2026 ABD İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Eyl -- 57

1.10.2026 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 55 54,60

1.10.2026 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık Değişimler) Ağu 0,10% -0,50%

2.10.2026 Japonya İşsizlik Oranı Ağu 2,40% 2,40%

2.10.2026 Euro Bölgesi Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,60% 3,20%

2.10.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,40%

2.10.2026 ABD Aylık Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi) Eyl 100k 162k

2.10.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık Değişimler) Eyl 3,20% 3,10%

2.10.2026 ABD İşsizlik Oranı Eyl 4,10% 4,10%

2.10.2026 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Ağu -0,10% 0,90%

2.10.2026 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ağu -- --

2.10.2026 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık Değişimler) Ağu -- --

29.09.2026 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Eyl -- 100,6

30.09.2026 Türkiye İşsizlik Oranı Ağu -- 8,10%

30.09.2026 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağu -5.20b -7.34b

1.10.2026 Türkiye İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Eyl -- 48,1

1.10.2026 Türkiye Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon Dolar) Eyl -- -$110m



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar2@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beytullah Eren
beytullah.eren@albarakaturk.com.tr
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