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Sekil.1 ABD Tahvil Faizleri ABD 10 yillhik tahvil faizi 2007 zirvesine ¢ikti

Son Veri: 25 Eyliil 2026, Giin ici . .
Gectigimiz hafta, Brent petrolun 100 dolarin

5,47 .. . . . .

5,5 1 30Y 5Y ! uzerine c¢ikmas1 ve yukselen tahvil faizleri,
— 1Y — 2% 5 17 daha siki para politikas1 beklentilerini artird.

5,0 1 '325093 ABD'de 30 yillik tahvil getirisi %5,5'e ulasarak

2004'ten bu yana en yiksek seviyesini gordu.

45 1 Konut kredisi faizleri icin referans kabul edilen

10 yilblk Hazine tahvili getirisi ise %5,16’ya
4,0 1 cikarak 2007°den bu yana ilk kez zirveye ulasti.

Ote yandan oncii PMI gostergelerinin Amerikan
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ekonomisinde soguma sinyali vermemesi Fed’in
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beklentisini gliclendirdi.
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Sekil.2 Reel Sektor Doviz Pozisyonu Reel sektoriin net doviz pozisyonu agiklandi
Varlik - Yikdmliliik, Milyar $, Son veri: Temmuz 2026 o .
TCMB verilerine gore, Temmuz ayinda reel

gg sektorin net doviz pozisyonu 5,02 milyar dolar
40 artisla 210,8 milyar dolara ulasarak tum
20 4 4,38 y o )
0 zamanlarin en yuksek seviyesine c¢ikti. Soz
_W' 1 T T T T T T T T T T T 1 .. .
202 I 2222533 88NR konusu donemde varliklarda 2,27 milyar,

405 5555555555 S S S S yikimliliklerde ise 7,3 milyar dolar artis
-60 | == Net Doviz Pozisyonu

-80 = Kusa Vadeli Net Déviz Pozisyonu kaydedildi. lhracat alacaklari ve yurt disi

-100 yatirnmlar artis gosterse de, menkul kiymetler ve
:Eg tirev varliklarda gerileme kaydedildi. Aym
-160 - donemde kisa vadeli varliklar 151,7 milyar, kisa
;gg ] vadeli  yukiimlilikler 147,39 milyar dolar
-220 - -210,80 seviyesinde gerceklesti.
alBaraka 0
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Sekil.3 Sektorel Enflasyon Beklentileri Sektorel enflasyon beklentileri agiklandi

12 ay sonrasi enflasyon beklentileri (%), Eyliil 2026 _
TCMB’nin  Eylul 2026 anketine gore reel

7 A sektorin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
01 ) \ %23,70 oldu. Hanehalkinin beklentisinde ise
701 belirgin bir degisme gerceklesmeyerek %45,60
60 1 olurken, piyasa katiimcilarinin  beklentisi
50 ‘! 45,6 %32,50 seviyesinde gerceklesti. Gelecek 12
40 - 32,5 ayda  enflasyonun  disecegini  bekleyen
30 A 31,5 hanehalklr oram %3,56 azalarak %16,25 olarak
20 { ——— Piyasa Katiimcilarr Hanehalki 23,7 kaydedildi. Hanehalkinin, son bir yil i¢inde
10 - Reel Sektor == = Gergeklesme  fiyatlarinin en cok arttigin1 degerlendirdigi ve
0 gelecek 12 ay icin fiyatlarinin en cok artmasinm

bekledigi gruplar gida ile yakit ve enerji oldu.
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Sekil.4 Tiiketici Gliven Endeksi Tiiketici giiven endeksi Eyliil’de 91,9 oldu
Arindirilmis, Son Veri: Eyliil 2026 o . . N
70 - TUIK verilerine gore, Eylul ayinda tuketici gliven
60 4 64.8 endeksi 91,9 seviyesine ulasarak son 8 yilin
50 zirvesine vyerlesti. Agustos ayinda 90,8 olan

endeks aylik bazda %1,3 artis kaydetti. Mevcut

40 1 30,0 donemde hanenin maddi durumu endeksi 75,3’e
30 A gerilerken gelecek 12 aylik donemde maddi
20 - 15,9 durum beklentisi 93,7 ye yikseldi. Gelecek 12 ay
10 icin genel ekonomik durum beklentisi 89,8
0 - olurken, aym donem icin dayanikli tiketim
T T TS TS Qo doaddo mallarina harcama yapma dusuncesi endeksi de

™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™

bir onceki aya kiyasla %3,6 artis kaydederek

e= Gelecek 12 aylik donemde otomobil satin alma ihtimali 1 08 8 seviyesinde gerceklesti
’ < L.

== Gelecek 12 aylik donemde konut satin alma veya insa etme ihtimali

Gelecek 3 aylik donemde tiiketimin finansmam amaciyla bor¢ kullanma ihtimali alBaraka
BANKNOT

Sekil.5 Sektorel Giiven Endeksleri Sektorel giiven endeksi yayimlandi
Arindirilmis, Son Veri: Haziran 2026
130 - TUIK verilerine gore, mevsim etkilerinden
120 - 1o anndinlmis  guven endeksi Eylul 2026’da
110 ’ perakende ticaret sektorinde aylik bazda %1,1
100 4 111,3 artarak 111,3 degerine yiikseldi. Aym donemde
% | 83,0 hizmet  sektori  gilven  endeksi  degisim
80 ! gostermeyerek 111,9 seviyesinde yatay kalirken,

) insaat sektoru guven endeksi ise %0,2 oraninda
70 7 == Hizmet

| — Pperakende Ticaret sinirli bir dususle 83,0 seviyesine geriledi. Son Uc¢

\\

10 4 insaat aylik donemde is durumuna iliskin endeks %1,1
0 -z artarak 110,2'ye, hizmetlere vyonelik talep
S & X8 333388 8 &8 8 gostergesi ise %0,4 yikselisle 109,7'ye cikti.
S 5 5 5 35 5 &5 858 3558 8 8 5

<<

« Goldman Sachs: Fonlardan ¢ikan para TL mevduatlara yoneldi: Goldman Sachs yayimladig
raporda, son donemdeki fon dalgalanmalann sirasinda Turk para piyasasi fonlarindan c¢ikan
tasarruflarin doviz yerine agirikli olarak TL mevduatina aktarildigim belirtti. Eylil ayinin ilk
yarisinda fonlardan 4 milyar dolarlik cikis yasanirken, TL mevduatlarin 12 milyar dolar arttig

vurgulandi.

+  OECD Tiirkiye icin biiylime tahminini diisiirdii: OECD, 2025’te %3,7 buylyen Turkiye ekonomisinin
bu yil %2,7 biiyliyecegini ongordi. Kurumun 2027 icin blylime tahmini ise %3,6 oldu. Bu oranlar,
kurumun hazirandaki tahminlerine gore 2026 icin 0,4 ve 2027 icin 0,2 puan asagi yonlii revize
anlamina geliyor. OECD, Turkiye'de enerji ve gubre fiyatlarindaki artistan kaynaklanan
olumsuzluklara ragmen, dezenflasyonun devam edecegini, enflasyonun bu yil %31,5 ve 2027'de ise

%24,7 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyor.

%

alBaraka 0

;%(Zak: TCMB, BAN KNOT



Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 25 Eylul 2026
Hisse Senedi Piyasalan 24.Eyl.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.142,37 0,42% -0,63% 12,59%
ABD Dow Jones Endeksi 51.350 -0,64% -4,16% 6,84%
ABD S&P Endeksi 7.704 0,70% 0,35% 12,54%
Nasdaq 30.479 1,57% 3,01% 20,71%
Euro Stoxx 6.273 0,58% -2,84% 9,22%
FTSE 100 10.680 0,20% -1,89% 7,89%
DAX 25.267 -0,15% -3,81% 3,96%
Nikkei 65.514 0,76% -0,52% 31,83%
Shanghai 3.888 -0,60% -0,03% -2,03%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.732 1,25% 1,65% 23,34%
BIST - 100 12.888 -2,98% -10,95% 14,66%
BIST - 30 15.940 -1,49% -4,59% 30,76%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.265 -0,86% 0,38% -1,39%
Albaraka Tiirk 8,35 -4,24% -6,39% 7,38%
Doviz Kurlar 24.Eyl.26 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,77 -0,86% -2,22% -1,44%
USD/TL 48,89 0,23% 1,65% 13,99%
Euro/TL 55,75 -0,55% -0,75% 10,62%
Sepet/TL 52,32 -0,19% 0,36% 12,30%
Euro/USD 1,138 -0,92% -2,53% -2,91%
UsD/Yen 158,86 1,26% -0,21% 0,62%
GBP/USD 1,32 -1,31% -3,15% -1,65%
ABD Dolar Endeksi 101,29 1,06% 2,40% 2,69%
Emtia Fiyatlan 24.Eyl.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 145,94 0,34% 5,40% 31,43%
Brent (USD/Varil) 106,60 2,63% 20,34% 72,49%
Tarm Fiyatlarn Endeksi 62,83 0,64% 0,76% 16,36%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 181,88 0,77% 0,01% 11,04%
Altin (USD/Ons) 4.275,03 -2,37% -8,21% -0,42%
Tahvil Getirileri 24.Eyl.26 18.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
ABD 2 Yillik 4,92 4,74 4,17 3,47
ABD 10 Yilhk 5,20 5,00 4,63 4,17
Almanya 2 Yilhk 3,33 3,28 2,81 2,12
Almanya 10 Yillik 3,60 3,52 3,20 2,86
ingiltere 10 Yillik 5,38 5,30 4,99 4,48
Japonya 10 Yilhk 3,04 2,96 2,88 2,04
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,75 7,66 7,23 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,06 40,11 39,91 36,84
Tiirkiye 10 Yillik 35,27 35,13 34,47 28,96
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,00 38,00
Risk Gostergeleri 24.Eyl.26 18.Eyl.26 1 Ay Once 31.12.2025
VIX 15,67 14,81 15,45 14,95
Tiirkiye 5 Yillik CDS 247,92 232,79 218,59 204,16
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Ekonomik Gostergeler 25 Eyliil 2026

Biiyiime Gostergeleri Mart 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
GSYH (Milyon Dolar, Cari 274.908 297.760  307.925  286.728  308.158
Fiyatlar)
GSYH (4 Geyreklik Toplam, 1.407 1.532 1.592 1.636 1.696
Milyar $)
Yilhik Biiyiime Oran 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32
Sanayi Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Sanaxi .Uretimi(TA,Yllhk 2,05 6,14 10,09 1,28 0,32
%Degisim)
isgiicii Gostergeleri Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Issizlik Orami(MA, %) 7,8 8,2 8,1 7,6 8,1
Enflasyon Gostergeleri Aralik 25 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
Aylik Tiiketici Enflasyonu 0,89 1,71 0,99 1,78 1,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 30,89 32,61 32,11 31,75 31,51
Aylik Uretici Enflasyonu 0,75 2,75 1,80 1,52 2,57
Yillik Uretici Enflasyonu 27,67 28,93 28,09 27,83 27,95
Odemeler Dengesi Aralik 25 Nisan 26 Mayis 26  Haziran 26 Temmuz 26
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -25 -36,573 -38,980 -40,706 -40,706
Cari islemler Dengesi -7,420 -5,505 -1,320 -4,333 0,036
ihracat (f.0.b) 26.298 25.382 22.398 24.882 25.623
ithalat (c.i.f) 35.736 33.910 28.073 35.283 32.966
Turizm Gelirleri (Net) 2.533 3.061 4.103 4.857 5.968
Sermaye Dengesi -6.853 -7.043 -339 -4.675 549
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) 471 -473 455 471 -514
Portfoy Yatirimlan (Net) -472 -4.053 3.069 -2.537 -5.841
Yabancilar TL Cinsi Tahvil 0 0 0 0 0
Alimlan
Bankalarin Yurtdisi Bor¢clanmasi 1.345 1.445 2.584 3.516 1.713
Biitce Gostergeleri Aralik 25 Mayis 26 Haziran 26 Temmuz 26 Agustos 26
Biitce Dengesi -528,1 -298,2 114,2 -378,1 12,9
Faiz Dis1 Denge -411,5 -169,3 315,8 -51,3 209,9
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 159.226 149.205 164.448 188.198
Bankacilik Gostergeleri Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26 Haziran 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562
Toplam Krediler (Milyon TL) 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790
Ticari Krediler/GSYH 6,09% 6,19% 6,42% 6,47% 7,06%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,04% 8,16% 8,48% 8,49% 9,18%
Konut (Milyon TL) 583.265 623.765 678.970 741.972 801.438
Tasit (Milyon TL) 59.405 50.347 52.044 46.606 43.062
intiyac (Milyon TL) 1.748.218 1.935.494 2.208.946  2.379.292  2.557.115
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.931.303 3.310.643 3.676.894  3.932.765  4.340.107
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) | 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar)| 218.697 231.592 247.667 259.584 244.698
$‘L")"am Ozkaynaklar (Milyon 3.382.020  3.707.345 4.155.620 4.316.380  4.612.495
alBaraka 0
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Haftalik Ekonomik Takvim 25 Eyliil 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti  Onceki Veri
28.09.2026 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 7,30 11,60
29.09.2026 Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi Eyl 98,9 98,4
29.09.2026 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Eyl -16,5 -16,5
29.09.2026 ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlan (Yillik Degisimler) Tem -- 2,10%
29.09.2026 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Eyl 90 89,4
29.09.2026 ABD JOLTS Acik is Sayis1 (Milyon Kisi) Agu 7225k 7271k
9/29/2026 Cin Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) 2¢ -- $195.1b
30.09.2026 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agu -1,00% 2,40%
30.09.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agu 6,80% 3,90%
30.09.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Y&neticileri Endeksi (PMI) Eyl 50,1 49,8
30.09.2026 Cin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 51,1 51,4
30.09.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Eyl 51,6 51,5
30.09.2026 ingiltere GSYH Yiluik Blylime Orani 2C 1,20% 1,20%
30.09.2026 ingiltere Cari islemler Dengesi 2C -25.6b -22.1b
30.09.2026 Japonya Makine Araclan Siparisleri (Yillk Degisimler) Agu -- 64,70%
30.09.2026 Fransa Yillik Tiketici Enflasyonu Eyl 2,80% 2,40%
30.09.2026 Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Agu -- 3,40%
30.09.2026 Almanya issizlik Oram Eyl 6,40% 6,40%
30.09.2026 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,20%
30.09.2026 Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Eyl 3,20% 2,90%
30.09.2026 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi) Eyl 70k 38k
30.09.2026 ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Agu 0,50% 0,40%
30.09.2026 ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Agu 0,90% 0,20%
30.09.2026 ABD Bireysel Tiiketim Harcamalar Fiyatlar (Yilik Degisimler) Agu 3,70% 3,70%
30.09.2026 ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalan (Yillik Degisim) Agu 3,30% 3,30%
30.09.2026 ABD GSYH Yilliklandirilmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 2¢ 1,50% 1,50%
30.09.2026 ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Agu - 1,30%
30.09.2026 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 51,20 47,10

1.10.2026 Japonya Tankan Bilyiik isletmeler imalat Sektérii Giiven Endeksi 3C 25 22

Tankan Bilyiik isletmeler imalat Disi Sektérler Giiven

1.10.2026 Japonya Endeksi 3C 36 37
1.10.2026 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl -- 54,10
1.10.2026 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Y&neticileri Endeksi (PMI) Eyl 50,3 50,3
1.10.2026 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl 53,8 53,8
1.10.2026 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Eyl 52,7 52,70
1.10.2026 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl 52,00 52,00
1.10.2026 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi) Eyl -- 197k
1.10.2026 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Eyl - 57
1.10.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 55 54,60
1.10.2026 ABD insaat Harcamalari (Aylik Degisimler) Agu 0,10% -0,50%
2.10.2026 Japonya igsizlik Orani Agu 2,40% 2,40%
2.10.2026 Euro Bolgesi Yillik Ttiketici Enflasyonu Eyl 3,60% 3,20%
2.10.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,40%
2.10.2026 ABD Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi) Eyl 100k 162k
2.10.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Eyl 3,20% 3,10%
2.10.2026 ABD issizlik Orani Eyl 4,10% 4,10%
2.10.2026 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -0,10% 0,90%
2.10.2026 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu -- --
2.10.2026 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Agu - -
29.09.2026 Turkiye Ekonomik Guiven Endeksi Eyl -- 100,6
30.09.2026 Tiirkiye issizlik Orani Agu - 8,10%
30.09.2026 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agu -5.20b -7.34b
1.10.2026 Turkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Eyl -- 48,1
1.10.2026 Turkiye Yurtdigi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eyl -- -$110m

%

alBaraka ‘0
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Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan

Sena Karadag

Beyza Sahin

Beytullah Eren

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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